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ECONOMIA El premio Nobel
◆

9 DE NOVIEMBRE, EN NUESTRA FACULTAD: La Vicerrectora de la UBA entrega el título Doctor Honoris Causa a Stiglitz.

E l Premio Nobel de Economía
2001, fue concedido a un eco-
nomista con una hoja de ser-

vicios impresionante, Joseph Sti-
glitz. Profesor de algunas de las Uni-
versidades más prominentes de
Estados Unidos como Stanford y Co-
lumbia, ha sido Jefe del Consejo
de Asesores Económicos del Presi-
dente del país, Vicepresidente y Eco-
nomista Jefe del Banco Mundial y
es autor de obras que son texto obli-
gado en las escuelas de economía
mas afamadas del mundo.  Pero lo
más llamativo del nuevo Nobel, no
es su notable curriculum, sino la in-
dependencia de su pensamiento.  Se
ha situado continuamente mas allá
del pensamiento prevaleciente en
economía y ha establecido visiones
disidentes, sólidamente sustentadas
sobre muchos puntos básicos, aso-
mando la posibilidad de que pueda
haber otras formas de analizar la
economía. Esa visión ha estado
siempre acompañada de realidades.
Ha sido un crítico implacable de las
visiones usuales a partir de sus fra-
casos en los hechos concretos. 

Premio Nobel
de Economía 

2001

ESCRIBE/ Saul Keifman
Profesor titular de Crecimiento Económico

Director de la Maestría en Economía
pkeifman@econ.uba.ar

Se analizan básicamente los tra-
bajos de Stiglitz como Vicepresiden-
te del Banco Mundial en la segun-
da mitad de los años 1990 . Se expli-
ca su posición respecto al Consenso
de Washington                   ➤ PAGINA 6

ECONOMIA ARGENTINA

El salario real
◆

Se analizan las tendencias del sala-
rio real que creció  empujado por el
auge económico y la escasa oferta
excedente de mano de obra. Se pun-
tualiza su quiebre en 1975 y su es-
tancamiento posterior.       ➤ PAGINA 7

Releyendo la historia de las cuen-
tas públicas, la crisis fiscal resulta
poco sorprendente, ya que el país
ha padecido el problema de mane-
ra endémica, contando, en realidad,
con pocos momentos de respiro.       

➤ PAGINA 6

➤ CONTINUA EN PAGINA 2

Stiglitz: 
la otra

economía
ESCRIBE/ Bernardo Kliksberg

bernardok@iadb.org

➤ EN PAGINA 4

LOS TEMAS DEL NOBEL. Se analiza la información asimétrica 
que es uno de los temas que motivaron la entrega 

del premio Nobel de Economía 2001 a George 
Akerlof, Michael Spence y Joseph Stiglitz, la relación 
de dicha información con supuestos de la economía

clásica y con las teorías de Keynes.
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NOVEDADES
de la Facultad

◆

■ El premio Nobel de Economía 2001

El 18 de Octubre nuestra facultad
propuso al Consejo Superior de la 
UBA el otorgamiento del título de
DOCTOR HONORIS CAUSA al profesor
Joseph Stiglitz, Premio Nobel de
Economía 2001. La propuesta fue
aceptada y el pasado 9 de noviembre,
en un emotivo acto realizado en
nuestro colmado  salón de actos 
le fue otorgado al premio Nobel el
DOCTORADO HONORIS CAUSA
(En este número de la Gaceta hay
abundante información sobre sus
logros y méritos)

■ Cursos del Centro 
de Investigación 
en Métodos Cuantitativos
Aplicados a la Economía 
y la Gestión (CMA)

■ Una visión de la didáctica 
de la Matemática. 
Aportes a la Enseñanza Superior.

Dictado por: 
Prof. Gustavo Zorzoli                    
Fecha: 3 de diciembre, de 9 hs. a 12 hs.

■ Modelo de Crisis Cambiaria. 
Una aplicación de ecuaciones
diferenciales a la Economía. 
(Ozkan y Sutherland 1998 Journal 
of International Economics N°44, 
pág. 339-364)

Dictado por: 
Ing. Javier García Fronti                     
Requisitos: Conocimientos 
de Ecuaciones Diferenciales
Fecha: 10 de diciembre, 
de 13 hs. 
a 17 hs.

■ Herramientas semialgorítmicas
de la Ingeniería Documental para 
la organización que aprende: 
La discusión estructurada

Dictado por:   
Ing. Simón Pristupin                     
Fecha: 6 de diciembre, de 19 hs. 
a 21 hs y 13 y 20 de diciembre 
de 19 hs. a 22 hs

Todos los cursos son gratuitos. 
Se entregarán Certificados 

de Asistencia.

Para anotarse en los cursos y para 
mayor información dirigirse a  

CMA, 4370-6139-6102,
cma@econ.uba.ar

ECONOMIA El premio Nobel
◆

◆ Puntos centrales de sus 
trabajos: las privatizaciones, 

el capital humano 
y la investigación 

científico-tecnológica 

Además, para Stiglitz hay priva-
tizaciones inadmisibles porque se tra-
ta de sectores totalmente estratégicos
para la vida nacional. Ataca sin eu-
femismos al respecto, a lo que lla-
ma "los integristas de mercado".

El pensamiento usual no da asi-
mismo la debida importancia a dos
cuestiones que para el Nobel, son cla-
ves en el desarrollo: el capital huma-
no y la investigación científico-tec-
nológica.  Los datos indican que la
productividad de una economía su-
be fuertemente, cuando se invierte
consistentemente en potenciación del
capital humano.   Si se deja actuar
solo al mercado, se producirá una su-
binversión, muchos quedarán exclui-
dos de una educación amplia por ca-
recer de medios para comprarla. En
su opinión "dejado a sí mismo el
mercado tenderá a infraproveer ca-
pital humano.  Los gobiernos tienen
que jugar entonces un papel impor-
tante en la provisión de educación
publica".  También tienen que tener
un rol gravitante en investigación y
desarrollo: "dejado a si mismo el
mercado subprovee tecnología.  Sin
la acción del gobierno habrá dema-
siado poca inversión en la produc-
ción y adaptación de nuevas tecno-
logías".

◆ Puntos centrales de sus 
trabajos: la inflación

Otro error grave del pensamiento
convencional es que localizado en
el problema de la inflación ha dejado
de lado los problemas del desempleo
y del funcionamiento de la economía
real.  Se requiere una perspectiva
mas equilibrada.

Un tema crucial para el Nobel muy
superficialmente analizado, ha sido
el de las relaciones entre desigualdad
y crecimiento.  La experiencia del Su-
deste Asiático y otras, demuestran
como la realidad funciona aquí tam-
bién de modo casi opuesto a la visión
que se había generalizado. Los he-
chos históricos han demostrado que
mejorar la equidad favorece el creci-
miento y desencadena círculos vir-
tuosos, y al revés cuanto mayores son
las desigualdades mas trabas se ge-
neraran a la posibilidad de un cre-
cimiento sostenido.

Toda la visión convencional ve al
desarrollo según Stiglitz, como un
problema básicamente técnico.  Apli-

Stiglitz: la otra economía
➤ VIENE DE TAPA

no de las asimetrías que se presen-
tan en los mismos en materia de in-
formación, y otros aspectos que
conspiran contra lo que debiera ser
el principal punto a proteger, la
competitividad. El dogma privati-
zante, tiene una visión idealizada
del mercado, e ignora sus fallas.  Por
tanto, margina con frecuencia la ne-
cesidad de regulaciones que enfren-
ten las tendencias a la distorsión y
de reglas de juego que protejan la
competitividad. El resultado, mu-
chas privatizaciones han reempla-
zado los monopolios públicos por
monopolios privados, portadores de
grandes ineficiencias y que generan
costos más altos para los consumi-
dores, a quienes supuestamente se
iba a beneficiar.

A
nalizó agudamente lo que
considera sus desastrosos
efectos en los intentos de
enfrentar la crisis del su-

deste asiático, en la transición rusa
y en la misma América Latina. So-
bre esta última, ha señalado que te-
niendo en cuenta que muchos países
han aplicado en ella la visión ortodo-
xa y que sin embargo los resultados
han sido muy pobres, considera "que
la experiencia latinoamericana, su-
giere que deberíamos reexaminar, re-
hacer y ampliar los conocimientos
acerca de la economía del desarrollo
que se toman como verdad".

◆ Puntos centrales de 
sus trabajos: la visión 

económica usual  

El punto de vista de Stiglitz, tie-
ne tradición en algunas de las men-
tes más lúcidas de la historia de la
ciencia contemporánea. Se resume
en que si la teoría, en este caso la
economía convencional, no funcio-
na en las realidades, no tiene sen-
tido protestar contra la realidad, si-
no empezar a revisar seriamente la
teoría.

Stiglitz la revisa cuidadosamen-
te con todo rigor en sus trabajos. Re-
corramos muy sintéticamente algu-
nos de sus puntos centrales. Se que-
ja en primer término del horizonte
estrecho de la visión económica
usual. Se centra en un conjunto sim-
ple de instrumentos, como la estabi-
lización económica, la liberalización
comercial y las privatizaciones, pa-
ra alcanzar una meta única, el cre-
cimiento. Además se presenta como
universal. En cada país habría que
aplicar sin más la receta y la econo-
mía mejoraría. El nuevo Nobel, tie-
ne reservas de fondo respecto a to-
do el razonamiento. Las metas debe-
rían ser mucho mas amplias, no sólo
crecimiento económico, hay otras:
el desarrollo social, el afianzamien-
to de la democracia, la preservación
del medio ambiente. Debería buscar-
se un desarrollo integrado y no uni-
lateral. Afirma: "un producto bruto
per cápita más alto no es un fin úl-
timo sino un medio para mejorar las
condiciones de vida y que haya una
sociedad mejor, con menos pobreza,
mejor salud, y mejoras en la educa-
ción". Por otra parte, el razonamien-
to usual ha tomado a lo que son ins-
trumentos como fines en si mismo.
Convierte de hecho en metas últi-
mas a la desaparición de la inflación,

la liberalización comercial, y las pri-
vatizaciones. De instrumentos se
transforman en dogmas intocables.
Los errores entonces pueden ser gra-
vísimos dice Stiglitz. Los resultados
lo están mostrando permanentemen-
te. Por otra parte, la generalización
de las recetas sin tener en cuenta el
marco histórico y las necesidades
y posibilidades objetivas de un país,
lleva a políticas totalmente erróneas. 

◆ Puntos centrales 
de sus trabajos: 

las asimetrías informativas 

El Nobel profundiza sobre el fun-
cionamiento de los mercados y ha
hecho aportes notables en el terre-

LA OBRA DEL PREMIO NOBEL.
Se analiza la extensa obra de Stiglitz: 
su crítica a la visión económica usual, 

las asimetrías informativas, 
las privatizaciones, el capital 
humano y la investigación 

científico-tecnológica, la inflación, 
la ética. Finalmente su visión de 

repensar la economía. 

ESCRIBE/ Bernardo Kliksberg
Profesor Honorario de la UBA

- DESDE WASHINGTON PARA LA GACETA DE ECONÓMICAS -
bernardok@iadb.org

“Los gobiernos tienen que jugar un papel importante en la educación pública”.
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EDITORIAL Opina el Decano
◆

L
a presencia del premio No-
bel de economía en nues-
tra casa, tal como lo dijé-
ramos el día de su visita,

nos llenó de júbilo. Y esa alegría tie-
ne que ver con los postulados que
se enseñan en nuestra Facultad.
Con lo que nuestros alumnos estu-
dian todos los días y que  son los
enunciados que enriquecen su pre-
paración, junto con la lectura  de los
clásicos y  el análisis de todas las es-
cuelas económicas. 

Nos ratificó en nuestra posición
sostenida en los últimos años res-
pecto de las medidas aplicadas en
nuestro país.  Nos entristeció con-
firmar de boca de una de las ce-
lebridades contemporáneas, cuan-
to daño infirieron al país las po-
líticas llevadas a cabo en los
últimos años.

Pero como bien dijo un presti-
gioso docente de la facultad, ello
no es culpa de Stíglitz, sino nues-
tra.  

El Profesor Stiglitz a lo largo del
tiempo, fue tomando distancia crí-
tica respecto de la controvertida or-
todoxia que domina el actual pen-
samiento económico. Así, criticó los
modelos económicos actuales, mos-
trando una tendencia a humanizar
el análisis económico. Ha dicho que
"nuestro sistema global está marca-
do por muchas inequidades y que
es de fundamental importancia re-
ducir la brecha entre los que más
tienen y los desposeídos".

Cuestionó las recetas de ajuste
del Fondo Monetario Internacional,
en particular las aplicadas en Amé-
rica Latina al señalar que "con fre-
cuencia, empeoran las cosas" y con-
denó abiertamente "la ideología de
que todo es privatizable".

Comentó acerca del proyecto del
Area de Libre Comercio de las Amé-
ricas con un comentario lapida-
rio:"para entender las bondades del
comercio, es necesario preguntar-
se cuantas personas han salido de
la pobreza en los últimos 30 años"

Por ello debemos referirnos en-
tonces, a la relación entre su visi-
ta y el rol de la universidad en la
solución de  los problemas de la
Argentina.

Nos preocupa la existencia de un
pensamiento único, de una ortodo-
xia y de un accionar económico
que no realimenta sus ideas con la
realidad, de conductas que se apli-
can a todas las situaciones cual re-
cetas infalibles y que en nuestro ca-

so nos han conducido a la situa-
ción de crisis que numerosos ex-
pertos han calificado como la más
grave de toda nuestra historia.

Nos preocupa igualmente, en-
contrar en nuestra sociedad un
ámbito apto para el disenso y la
esperanza. Y es en el marco de es-
ta búsqueda, que observamos lo
que se hace en la universidad y en
particular  en nuestra facultad 

Lo decíamos en el editorial de
la Gaceta 1: 

"Sus miembros intercambian
conocimientos actualizados, sobre
los temas más importantes, con
un nivel de calidad y relevancia
que les da el mayor valor. Investi-
gan aquellas áreas donde existe
un vacío o se necesita analizar, in-
terpretar y enriquecer el nivel de
conocimientos actuales"

Pero, ¿cuánto trasciende a la so-
ciedad, en la cual obviamente in-
cluyo a la clase dirigente, la acti-
tud de la universidad?

Creo que poco. La llegada del
Profesor Stiglitz, con el fuerte
prestigio  del Nobel y siempre que
logremos difundirlo, se sumará
a lo ya realizado con el plan Fénix
y ayudará a estrechar los víncu-
los de la universidad con la socie-
dad, en la búsqueda de soluciones
a sus problemas.

En nuestra facultad se enseña e
investiga sobre Economía. Y bien
sabemos que esta disciplina  tiene
trascendencia en lo cotidiano y las
políticas que  impulsa  pueden de-
cidir en el corto plazo la pobreza
o riqueza, la generación de bienes-
tar o angustia, la creación de espe-
ranza o la entrada en el horizonte
gris de la desesperanza.

Es por ello que la decisión de
proponer al Dr. Stiglitz como Doc-
tor Honoris Causa de la Universi-
dad de Buenos Aires encuentra su
mas amplia justificación en que
la misma fue una propuesta de
nuestra facultad con el objetivo de
estimular la transferencia de  pen-
samiento y promover el debate so-
bre la realidad económica de
nuestra sociedad, que este pen-
samiento origina. Contribuyendo
a generar un movimiento de ideas
que tienda a la diversidad del pen-
samiento económico  que impul-
se poner la mejor ciencia econó-
mica disponible  para sacar  a
nuestra país de la crítica situación
de postración y pobreza.

Cuando, en el emotivo acto rea-
lizado en nuestra facultad, pudi-
mos observar a un público nume-
roso y atento escuchar la palabra
del premio Nobel, comprendimos
que la dimensión humana del he-
cho ratificaba la corrección de la
decisión tomada. ■

Jubilosa visita: 
Stiglitz en la UBA

ESCRIBE/ Carlos A. Degrossi
Decano de la Facultad 

de Ciencias Económicas
degrossi@econ.uba.ar

Autoridades UNIVERSIDAD DE BUENOS AIRES       FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS 

EDITOR

Carlos Aníbal Degrossi

DIRECTOR

Simón Pristupin

ARTE

Base2

ILUSTRACIONES

Diego Coglitore

FOTOGRAFIA

Martín Carraro

PRODUCCION

Gabriel Kurman

UNIDAD DE DIFUSION
Y COMUNICACIONES

Abraham L. Gak

CONSEJO ASESOR

Homero Braessas ● Nelson J. López Del Carril
Rubén L. Berenblum ●   María Teresa Casparri

Ricardo O. Rivas ● Leonel Massad
Claudio E. Sapetnitzky ● Víctor Beker

Manuel Fernández López ● Feliciano Salvia 
Jorge Etkin ● Carlos M. Giménez ● Raúl Saroka

DECANO

Carlos Aníbal Degrossi
VICEDECANO

Juan Carlos Viegas

CONSEJO DIRECTIVO:
PROFESORES TITULARES

Juan Carlos Viegas
Rubén L. Berenblum
María Teresa Casparri

Pedro F. J. Pavesi        
Ricardo P. Dealecsandris

Rodolfo A. Iribarne
Orlando Gualtieri
Pedro A. Basualdo

PROFESORES SUPLENTES

Miguel A. Sardegna
Juana Z. Brufman

Francisco M. Suárez
Daniel H. Pérez Enrri

Alejandro C. Geli
Cayetano Capriglioni 

Camilo Rascado Fernández
Alberto Barbieri

GRADUADOS TITULARES

Bernardo Rudoy
Catalino Núñez

Luis Cowes
César Otazo Guillaume

GRADUADOS SUPLENTES

Roque Adolfo Pannunzio
Adolfo Reichemberg

Martín Stern

ESTUDIANTES TITULARES

Justo Beyer

Juan M. Vázquez Blanco
Juan Courel
Iván Heyn

ESTUDIANTES SUPLENTES

Guillermo San Agustín
Verónica Bertrán
Damián Navia
Juan Pablo Rud

CLAUSTRO NO DOCENTE

TITULAR: José Luis Videla

SUPLENTE : Patricio Monforte

SECRETARIAS:

SECRETARIA ACADEMICA

María Teresa Casparri
SECRETARIO DE ASISTENCIA

TECNICA Y PASANTIAS

Marcelo Paz

SECRETARIO DE EXTENSION

Raúl Sánchez
SECRETARIO DE HACIENDA

Y ADMINISTRACION

Adolfo Reichemberg
SECRETARIA DE INVESTIGACION

Y DOCTORADO

Jorge Schvarzer
SECRETARIA PEDAGOGICA

Marta Mena

SECRETARIO DE POSGRADO

Guillermo Cappelletti
SECRETARIO DE RELACIONES

INSTITUCIONALES Y PROFESIONALES

Martín Fagoaga
UNIDAD DE DIFUSION Y COMUNICACIONES

Abraham L. Gak

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

◆

STAFF La Gaceta de Económicas
◆

Esta publicación de ditribución gratuita se financia con el aporte de empresas
privadas y públicas que nos apoyan. Sale el último domingo de cada mes con

Página 12 y se distribuye además en la Facultad y en otros centros de decisión.
PARA PUBLICITAR EN LA GACETA, DIRIGIRSE A:

Facultad de Ciencias Económicas, Unidad de Difusión 
y Comunicaciones, Av. Córdoba 2122, 1º piso, 

Teléfonos:4370-6135. 4374-4448 - Int. 6135/6467. 
Fax: 4370-6135. E-mail: gak@econ.uba.ar

CORREO DE LECTORES: gaceta@econ.uba.ar

Los artículos firmados expresan solamente las opiniones de sus autores.

◆ ◆ ◆

◆ ◆ ◆

Joseph Stiglitz, premio Nobel de Economía 2001, dialogando con el Decano en nuestra Facultad.

cando ciertas herramientas macro,
debería funcionar. No lo es, hay va-
riables históricas, culturales, institu-
cionales, políticas, humanas, que son
definitorias.

◆ Puntos centrales de sus 
trabajos: la ética

El Nobel pone en el centro de la
mesa de discusión un tema casi ig-
norado: la ética de los economistas.
En una cercana reunión internacio-
nal en Washington, resaltó que no
entendía como podía haber una éti-
ca detallada para el ejercicio de la
medicina, o la abogacía, y no la ha-
bía para la profesión de economista.
En su opinión entre los puntos cen-
trales de esa ética deberían hallarse
cuatro.  Primero, que no se pueden
ofrecer recomendaciones de política
económica presentándolas como ab-
solutamente probadas, cuando su
sustento empírico real, es débil o du-
doso y la realidad las ha desmenti-
do con frecuencia. Segundo, que no
es ético plantear a quienes deben to-
mar las decisiones que hay un solo
camino, en lugar de ofrecer una ga-
ma de alternativas indicando sus po-
sibles puntos fuertes y débiles. Ter-
cero, que los economistas no pueden
ser indiferentes a los sufrimientos

mica, no dejan ninguna alternativa
que no sea  tratar de revisar la teo-
ría e innovar.  Según los recientes
informes de CEPAL, el número de
personas por debajo de la línea de
pobreza ha aumentado en la región
respecto a 1980, en términos no solo
absolutos sino porcentuales, el de-
sempleo abierto se ha triplicado, la
informalidad creció fuertemente y
la desigualdad se ha pronunciado se-
veramente.  Toda esta situación cau-
sa a diario daños gravísimos. En es-
te Continente, no sólo se está afec-
tando a los pobres como le preocupa
al Nobel, sino en particular a un gru-
po de ellos, los niños. Los datos de
CEPAL indican que el 58% de los ni-
ños menores de 14 anos de edad son
pobres y que uno de cada tres niños
de menos de dos años, está actual-
mente, en situación de alto riesgo
alimentario, es decir, con serios pro-
blemas nutricionales. La Organiza-
ción Panamericana de la Salud re-
porta a su vez que hay 80 millones
de niños que no tienen acceso a los
programas de inmunización.  Si una
sociedad no logra proteger a aque-
llos a quienes debería dar la máxi-
ma prioridad, es imprescindible re-
pensar la teoría.  Para ello hará fal-
ta urgentemente lo que el Nobel
llama  dirigiéndose a la profesión
económica "un mayor grado de hu-
mildad". ■

de los pobres. Tienen que tener en
cuenta los impactos que sobre los
más débiles pueden causar ciertas
políticas, y poner dichos impactos
sobre la mesa, cuantificarlos, y avi-
sar sobre ellos. Al mismo tiempo,
buscar activamente políticas que
abran oportunidades a los pobres en
lugar de cerrarlas. También agrego,
el economista debería considerar los
efectos de sus recomendaciones so-
bre la preservación del medio am-
biente.

El Nobel muestra la posibilidad de
que sin renunciar en economía a
un instrumental metodológico sofis-
ticado, ha sido justamente uno de los
que más ha contribuido a forjarlo el
mismo, puede estar puesto al servi-
cio de otra visión, que de reales opor-
tunidades de desarrollo a los que me-
nos tienen. 

◆ Repensar la economía

La invitación a repensar la econo-
mía, dejando de lado dogmas y mi-
tos, que sugieren estos y otros en-
foques de este "heterodoxo" tan fuer-
temente anclado en el análisis de
realidades de los últimos años, pue-
de ser muy productiva para Amé-
rica Latina. Las últimas cifras dis-
ponibles sobre la evolución de largo
plazo de la región en materia econó-
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talan un reloj-m‡quina registradora
en cada taxi que permita superar
esta asimetr’a? Porque ser’a costoso
(ÁŽse es el problema con la informa-
ci—n!) y porque en promedio ganar’an
igual que sin la registradora. Proba-
blemente haya otra raz—n m‡s: man-
tener la asimetr’a... Ácon la AFIP!

ÀPor quŽ es m‡s dif’cil para una
persona conseguir seguro de salud o
prepaga a medida que avanza en
edad? Las empresas de la salud saben
que los riesgos aumentan, en prome-
dio, con la edad. Si decidieran cobrar
en base al riesgo medio de cada gru-
po de edad, pueden encontrarse con
un problema de selecci—n adversa:
los m‡s saludables no pagar’an el
riesgo promedio, mientras que los
m‡s enfermizos no dudar’an en pa-
gar un riesgo inferior al suyo. Sabien-
do Žsto, las empresas cargar’an pri-
mas mayores que el promedio que-
d‡ndose con los individuos m‡s
fr‡giles. N—tese que bajo un esquema
de afiliaci—n universal y obligatoria
que cobrara el riesgo promedio se
evitar’a la selecci—n adversa, y todos
estar’an mejor porque se abarata-
r’a el costo del seguro. Otra vez en-
contramos una falla de mercado.

Con pelos 
y se–ales

Michael Spence retom— el proble-
ma de la selecci—n adversa y explo-
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